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TÓM TẮT 

Hiệu quả kinh doanh là một trong những khía cạnh quan trọng phản ánh khả năng phát triển của doanh nghiệp. 
Trong trường hợp các doanh nghiệp mới thành lập đây là vấn đề đáng quan tâm bởi giai đoạn khởi sự là giai đoạn 
tăng trưởng nhanh nhất trong chu kỳ kinh doanh, tuy nhiên cũng là giai đoạn mà doanh nghiệp đối mặt với nhiều 
khó khăn, nguy cơ phá sản. Dựa trên những tranh luận cho rằng, vốn tài chính có mối quan hệ với hiệu suất đầu 
ra của doanh nghiệp, nghiên cứu này đã chỉ ra rằng, trong trường hợp các doanh nghiệp mới thành lập, quyết định 
cấu trúc vốn có ảnh hưởng tiêu cực đến hiệu quả kinh doanh trong giai đoạn kinh tế suy thoái, đặc biệt là trong 
phân đoạn thời gian khủng hoảng cực đại (2013, 2014).  
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kinh doanh 

ABSTRACT 

Business performance is one of the key aspects that reflect the business's growth potential. In the case of newly 
established enterprises (or start-ups), this is a matter of concern because the start-up phase is the fastest growing 
period in the business cycle, but it is also the period when enterprises face many difficulties and risk of bankruptcy. 
Based on the arguments that financial capital has a relationship with the output of an enterprise, this study has 
shown that, in the case of start-ups, capital structure decisions have a negative effect on business performance in 
the economic recession, especially in the period of maximum crisis (2013, 2014). 
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