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TÓM TẮT  Khả năng sinh lời là vấn đề được các doanh nghiệp luôn đặt lên quan tâm hàng đầu, nhất là trong 

điều kiện cạnh tranh ngày càng khốc liệt như hiện nay, khi Việt Nam ra nhập các hiệp định thương mại tự do thế hệ 

mới. Bài báo trình bày nghiên cứu sự ảnh hưởng của chu kỳ chuyển đổi tiền mặt đến hiệu quả công ty. Dữ liệu được thu 

thập từ 187 công ty hoạt động trong ngành Xây dựng niêm yết trên thị trường chứng khoán Việt Nam từ năm 2010-

2014, với 919 quan sát. Nghiên cứu đã sử dụng thước đo khả năng sinh lời (biến phụ thuộc trong nghiên cứu) là tỷ suất 

lợi nhuận trên doanh thu (ROS), lợi nhuận trên tài sản (ROA); các biến độc lập là chỉ tiêu về chu kỳ chuyển đổi tiền mặt 

(CCC) và các thành phần của chu kỳ chuyển đổi tiền mặt, bao gồm: kỳ phải thu bình quân (ARP), kỳ phải trả bình quân 

(APP), kỳ tồn kho bình quân (IP); ngoài ra, nghiên cứu sử dụng chỉ tiêu tỷ lệ tăng trưởng tài sản (AG) và cơ cấu nợ (D/A) 

là hai biến kiểm soát trong mô hình. Mô hình REM và FEM được sử dụng để phân tích hồi quy. Kết quả nghiên cứu cho 

thấy, sự tác động nghịch biến giữa ARP, IP, D/A với ROS, ROA và nhân tố APP, AG có sự ảnh hưởng đồng biến đến chỉ 

tiêu ROS, ROA. 

Từ khóa: chu kỳ chuyển đổi tiền mặt; hiệu quả công ty; kỳ phải thu bình quân; kỳ phải trả bình quân; kỳ tồn kho bình quân 

ABSTRACT  Profitability is an issue that is always placed on top concerned by businesses, especially in the context 

of increasingly fierce competition today when Vietnam joins the new free trade agreements. The paper examines the 

impact of the cash conversion cycle on firm profitability. Data were collected from 187 firms in the construction sector, 

listed on Vietnam's stock market from 2010-2014 and 919 observations. The paper uses the measure of profitability 

(dependent variables in the study) namely ROS and ROA. The independent variables in the study is the CCC and the 

components of cash conversion cycle consists of the AR, the AP, the IP; besides the article uses AG and D/A as two 

control variables in the model. This research uses REM and FEM models for regression analysis. Through the analysis, 

the research shows negative effects among ARP, IP, D/A and ROS and positive effects between APP, AG and ROS, ROA. 
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